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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen con un sesgo positivo luego de que las autoridades
chinas recortaran el impuesto de timbre sobre las transacciones bursatiles. En
Asia, las bolsas en un promedio de 1%, mientras que en Europa las bolsas
avanzan en un promedio de 0,6%. En Estados Unidos, los futuros operan
positivos. El bono del tesoro de EUU a 10 aios se ubica en 4,20%, y el petrdleo de
referencia BRENT sube 0.01% a 84,55 USD/b.

* Las tasas de interés se mantendrian altas por un mayor tiempo. En el simposio de
Jackson Hole, el presidente de la Fed, Jerome Powell, sefialé que, de ser necesario
las tasas de interés podrian elevarse alin mads, resaltando que la inflaciéon aun se
encuentra lejos de la meta del 2%. Sumado al mensaje de Powell, la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, recalcd el compromiso del BCE de controlar la inflacidn,
haciendo énfasis en que los tipos se mantendrian altos el tiempo que se considere
necesario. Tras estos comentarios, los rendimientos de los bonos del Tesoro a dos
afios alcanzaron su nivel mas alto en siete semanas.

* Nuevas medidas en China para impulsar los mercados. El Ministerio de Finanzas y
la Administracion Tributaria de China, anunciaron una reduccion en el impuesto de
timbre en operaciones bursatiles pasando del 0,1% al 0,05%. La media se da luego
de que las empresas industriales registraran una caida en sus ganancias de 6,7%
a/a en julio, sumado a una menor recuperacion de la actividad econémica dada la
crisis inmobiliaria que se presenta en el pais.

Colombia

* Las remesas en Colombia cayeron en julio. Segun el informe de Banco de la
Republica, en el séptimo mes del afio las remesas que ingresaron al pais fueron de
USD 761,61 millones, lo cual representa una caida de 2,8% frente al mes anterior
(USD 783,48 millones) y una caida de 14,3% frente a julio de 2022 (USD 889,45
millones).

* Nuevas pronunciaciones sobre la reforma laboral. El ministro de Hacienda,
Ricardo Bonilla, hablé sobre la reforma laboral sefialando que, esta busca que las
empresas cumplan con los acuerdos internacionales y que por ende no deberia
impactar las finanzas de las empresas. Por su parte, La Federacién Nacional de
Comerciantes (Fenalco), mostrd su descontento por el proyecto, sefialando que el
nuevo documento radicado no tuvo en cuenta las sugerencias de los diferentes
sectores del pais.

* Exministro Ocampo afirmé que se necesita una mejor ejecucion presupuestal
para contribuir a la aceleraciéon de la economia. Para el ex ministro de Hacienda
José Antonio Ocampo: “La ejecucion del gasto publico debe ser un tema central de
la politica. Sin embargo, dados los altos niveles del déficit del Gobierno y de la
deuda publica, el aumento del gasto primario debe reducirse en el debate
presupuestal. Y debe debatirse en el Congreso si las estimaciones de gestion de la
Dian y de los ingresos por arbitramento de litigios son demasiado optimistas y su
uso para gastos permanentes inconsistente con la Regla Fiscal. Atendiendo estos
ajustes, el Gobierno podria lograr un balance positivo entre mayor inversion
publica para la reactivacidn y sefiales claras de sostenibilidad fiscal".
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Reino Unido: Festivo

e México: Balanza Comercial USDS-0,961Bn en
julio

* Japon: Tasa de desempleo

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1102 0,0% -5,2% -14,3%
USD/COP 4130 0,7% 4,0% -14,8%
CDS5Y 216 -2,0% 7,0% -21,4%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 104,1 0,0% 2,4% 0,6%
EURUSD 1,0807 0,1% 1,9% 1,0%
GBPUSD 1,2588 0,1% 2,0% 4,2%
USDJPY 146,45 0,0% 3,7% 1,7%
USDCOP 4130,0 0,7% 4,0% 14,8%
USDMXN 16,7117 -0,2% 0,1% 14,3%
USDBRL 4,8885 0,3% 3,3% -7,4%
USDCLP 844,35 " 01% " 18% " -08%
USDPEN 3,6912 " 01% T 24% T 3,0%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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